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Afkast og udvikling
pa de finansielle markeder

En forrygende afslutning p& 2023 satte punktum for et godt ar for puljerne. Til trods for en lidt slgj
oktober viste de finansielle markeder sig fra sin stserkere side i november og december, sé arets

sidste kvartal samlet bad pa solide kursstigninger til bade aktier og obligationer.

Puljerne sluttede aret i god stil

Noget usaedvanligt viste obligationerne et afkast
teet p& aktiemarkedernes afkast i seneste kvartal.
Derfor ligger afkastene p& de blandede Mixpuljer
forholdsvis teet pd hinanden for de seneste tre
mdneder, dog med et lille merafkast til puljer med
sterre aktieandel.

Trods lidt modvind hen over sommeren, har den

gode afslutning p& dret bidraget til ganske paene
afkast pd alle puljer ved drets udgang.

Hvad husker vi 2023 for?

Gennem hele 2023 har der vaeret stor fokus pd
udviklingen i inflationen, og dermed ogs& hvordan
renterne vil udvikle sig. N&r centralbankerne aendrer
p& deres retorik omkring inflations- og rente-
forventninger, har det stor betydning for seerligt
afkastet pd obligationer.

Eskalering af krigen mellem Hamas og Israel
rystede i efterdret de finansielle markeder.
Usikkerheder om konsekvenser og omfang af krig
ryster som regel markederne, men uanset hvor
kynisk det kan lyde, er effekten ofte kortvarig.

P& aktiesiden, er deti hgj grad syv szerlige aktier, der
har tiltrukket sig opmaerksomhed - de sdkaldte
"Magnificent 7". Begrebet daekker over syv af de
storste amerikanske teknologiselskaber, som til
sammen star for hele 2/3-dele af fremgangen péa
det amerikanske marked.

| Danmark kan vi dog 0gsé veere med, nér vi snakker
store aktier. S&ledes kunne vi se kursen p& Novo
Nordisk stige markant i labet af &ret, sd selskabet
nu er det mest veerdifulde pd det europaeiske
aktiemarked.

Obligationsfesten blev skudt i gang

Et renteniveau, der ikke er set hgjere i mange ar,
kombineret med rentefald i november og december
udlgste store kursstigninger til alle typer af
obligationer. Mdske mest bemaerkelsesvaerdigt er
det, at vi i november mdned 2023 sd det hgjeste
mdénedsafkast pd danske obligationer i 25 &r!

Forventninger til 2024

Né&r vi kigger frem mod 2024, er det vores
forventning, at en lavere vaekst og efterspeargsel vil
leegge en daemper pd virksomhedernes indtjening.
Derfor forventer vi sarligt i ferste halvdel af &ret en
moderat afkastudvikling p& de globale aktie-
markeder.

P& rentemarkedet forventer vi, at centralbankerne
vil begynde at szette renterne ned i lebet af 2024.
Dermed tror vi ogsd, at man vil kunne opné et paent
afkast pd obligationer det kommende ér.

Du kan leese mere pd lokalpuljeinvest.dk, hvor du
ogsd kan finde en video, der forteeller yderligere om
udviklingen i det seneste kvartal.

Puljeafkast* Formuefordeling
Pulje 4, kvartal 2023  Hele aret 2023 Obligationer Aktier Alternativer Kontant
Mixpulje Lav 4,05 % 6,48 % 71,3 % 251% 1,9 % 1,7 %
Mixpulje Middel 5,30 % 8,58 % 51,5% 44,8 % 1,6 % 21%
Mixpulje Hgj 5,67 % 10,20 % 324 % 64,3 % 1.3 % 21 %
Mixpulje Maksimum 5,70 % 1,41 % 13,8 % 83,5% 0,6 % 22 %

Globale Aktier

ste afkast er efter samtlige o

5,92 % 12,70 %

er. Afkastet kan variere i forh

0,0 % 98,6 % 0,0 % 1.4 %

Materialet skal betragtes som generel information om de udbudte puljer. Der er sdledes ikke tale om markedsfering af eller opfordring til investering i de
pdgaeldende puljer eller om generel investeringsrddgivning. Du opfordres til at kontakte din seedvanlige investeringsrddgiver og/eller dit pengeinstitut for individuel
rddgivning om investering og skatteforhold m.v. fer ind- eller udtraeden af puljerne. Opmaerksomheden henledes pd, at historisk afkast og kursudvikling ikke kan
betragtes som en garanti for fremtidig kursudvikling og afkast, ligesom investering altid er forbundet med risiko for tab. Endvidere giver historiske data ingen sikker
indikation af puljernes fremtidige udvikling, da puljernes afkast enten kan stige eller falde, blandt andet som felge af markeds- og valutaudsving. Fuld

tilbagebetaling af investeret kapital er sdledes ikke garanteret.



